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Аннотация. В исследовании проводится анализ отдельных финансовых показателей ПАО СК «Росгосстрах». Выполнено прогнозирование платежеспособности исследуемой организации. 
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В условиях рыночных отношений каждая страховая компания заинтересована в стабильности, платежеспособности, возможностях экономического роста, в современных методах оценки и анализа.
Необходимо не только проводить анализ текущего состояния организации, но и  на основе тренда рассмотреть прогноз деятельности, т.к. для потребителя страховых услуг важны показатели «на будущее», именно в будущем важны возможности страховщика быть финансово устойчивым. Все выше сказанное подтверждает актуальность выбранной темы и востребованность в ее рассмотрении. 

Объектом исследования выступает ПАО СК «Росгосстрах». Предметом исследования является финансовая деятельность ПАО СК «Росгосстрах» по поводу предоставления страховых услуг. Методами исследования являются: экономико-статистический, табличный, графический, идеализация, метод аналитического выравнивания с построением линейной и параболической моделей тренда, дисперсионный анализ.
Проанализировав финансовую мощь страховой компании, выявлено наличие достаточности средств у страховщика для выполнения принятых им обязательств, так как коэффициент финансового потенциала выше 150% и имеет тенденцию роста (таблица 1).
Таблица 1 – Результаты расчетов финансового потенциала ПАО СК «Росгосстрах»

	Показатель
	2016 год, тыс. руб.
	2017 год, тыс. руб.
	2018 год, тыс. руб.
	Темп роста, %

	Собственный капитал
	50 830 997
	157 030 997
	157 030 997
	308, 93

	Страховые резервы
	110 561 817
	85 134 021
	68 884 875
	62,30

	Нетто-премии
	99 300 103
	67 629 517
	47 994 101
	48,33

	Коэффициент финансового потенциала
	162,53
	358,08
	470,72
	289,62


Источник: разработано автором по данным бухгалтерской (финансовой) отчетности ПАО СК «Росгосстрах»
Однако, заметим, что уровень платежеспособности ПАО СК «Росгосстрах» превышает 30% только в 2016 году (рисунок 1).
Рассмотрев достаточность страховых резервов, мы пришли к выводу о том, что страховых резервов в ПАО СК «Росгосстрах» не хватает, так как отношение суммы страховых резервов к нетто-премии по видам страхования ниже 100% (рисунок 2).
Оценка ликвидности активов страховщика показала, что страховой компании трудно выполнять свои обязательства перед страхователями, так как значения коэффициента ликвидности активов с 2016 года находится на очень низком уровне (таблица 2).
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Рисунок 1- Динамика уровня платежеспособности  в ПАО СК «Росгосстрах» 

Источник: разработано автором

[image: image1.png]= zocTaromocTs
CTpaXoBLIX pesepBoB

006 2007 2008

Pucnox 4 - [lmuavmka kooddumnenta
OCTATOTHOCTH CTPAXOBIX Pe3epROR.




Рисунок 2 – Динамика коэффициента достаточности страховых резервов в ПАО СК «Росгосстрах»

Источник: разработано автором
Таблица 2– Динамика рассчитанного коэффициента ликвидности активов ПАО СК «Росгосстрах»

	Показатель
	2016 год
	2017 год
	2018 год
	Темп роста, %

	Коэффициент ликвидности активов
	0,03
	0,04
	0,05
	166,67


Источник: рассчитано автором по данным бухгалтерской (финансовой) отчетности ПАО СК «Росгосстрах»

Данная страховая организация практически не занимается перестрахованием, т.е. не соблюдается гарантия финансовой устойчивости страховщика, так как коэффициент зависимости от перестрахования в 2017 и 2018 годы менее 5% (таблица 3).
Таблица 3 – Результаты расчета коэффициента зависимости от перестрахования ПАО СК «Росгосстрах»

	Показатель
	2016 год
	2017 год
	2018 год
	Темп роста, %

	Сумма премий, переданных в перестрахование
	9 151 133
	1 750 019
	1 026 332
	11,22

	Сумма премий – всего
	129 466 610
	92 744 009
	65573128
	50,65

	Коэффициент зависимости от перестрахования
	7,07
	1,89
	1,57
	22,14


Источник: рассчитано автором по данным бухгалтерской (финансовой) отчетности ПАО СК «Росгосстрах»

Также была рассчитана рентабельность собственного капитала, значения которого показали, что у страховой компании  эффективность финансовой политики находится на низком уровне. В 2016 и 2017 году компания получила убыток на единицу стоимости собственного капитала, однако в 2018 году ситуация изменилась и ПАО СК «Росгосстрах» получил 3,52 тысячи рублей на 1 тысячу собственного капитала (рисунок 3).
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Рисунок 3 – Динамика рентабельности собственного капитала ПАО СК «Росгосстрах»

Источник: разработано автором
Нами был построен прогноз с помощью метода аналитического выравнивания с построением линейной и параболической моделей тренда [1,2]. Маржа платежеспособности была проиндексирована по уровню инфляции. Для более точного прогноза, нами было взято 7 лет для анализируемого периода.

Результаты дисперсионного анализа моделей для маржи платежеспособности ПАО СК «Росгосстрах»  приведены в таблице 4.
Таблица 4 - Результаты дисперсионного анализа моделей

	Показатель
	Линейная модель
	Параболическая модель

	Общая дисперсия
	63406707294352,300
	63406707294352,300

	Направленная дисперсия
	58838951587062,900
	119692512393415,000

	Остаточная дисперсия
	1425343960375,170
	56285805099062,100

	Контроль: Добщ=Днапр+Дост
	60264295547438,100
	175978317492477,000

	Коэффициент детерминации R2,%
	92,8
	188,8


Источник: рассчитано автором по данным бухгалтерской (финансовой) отчетности ПАО СК «Росгосстрах»

Так как R2 для линейной и параболической модели достаточно высоки, что говорит об адекватности и хорошей аппроксимации динамики маржи платежеспособности, обратим внимание на проверку к прогнозу и выберем лучшую модель. Проверка на пригодность к прогнозированию показала, что наилучшим образом аппроксимирующей и пригодной для прогнозирования является линейная модель, так как по параболической модели значение средней ошибки аппроксимации превышает 10%, что говорит о низкой точности модели (таблица 5).

Таблица 5 - Коэффициент автокорреляции остатков, критерий Дарбина - Уотсона, средняя ошибка апроксимации для моделей трендов

	Показатель
	Линейная модель
	Параболическая модель

	Коэффициент автокорреляции остатков
	0,557
	0,407

	D - Wрасч
	0,022
	1,186

	dL
	0,7
	0,47

	dU
	1,36
	1,9

	Средняя ошибка аппроксимации, %
	8,2
	132,6


Источник: рассчитано автором по данным бухгалтерской (финансовой) отчетности ПАО СК «Росгосстрах»

Таким образом, можно утверждать, что c вероятностью 0,93 маржа платежеспособности будет иметь значения, приведенные в таблице 6.

Таблица 6 – Прогнозные значения маржи платежеспособности ПАО СК «Росгосстрах» на 2019-2021 годы

	Показатель
	2019 год
	2020 год
	2021 год

	Маржа платежеспособности
	26042978,099
	30450982,974
	34910281,307


Источник: рассчитано автором по данным бухгалтерской (финансовой) отчетности ПАО СК «Росгосстрах»

По таблице 6 отметим, что маржа платежеспособности  исследуемой страховой компании на 2019-2021 год имеет тенденцию ежегодного роста.

Далее был рассчитан прогноз уровня платежеспособности на 2019-2021 годы (таблица 7).

Таблица 7 – Прогнозное значение уровня платежеспособности страховой компании на 2019-2021 годы

	Показатель
	2019 год
	2020 год
	2021 год

	Уровень платежеспособности
	18,6
	15,4
	14,7


Источник: рассчитано автором по данным бухгалтерской (финансовой) отчетности ПАО СК «Росгосстрах»

С вероятностью 0,93 можно утверждать, что уровень платежеспособности ПАО СК «Росгосстрах» на ближайшие три года (2019-2021 годы) будет иметь тенденцию роста до 2019 года, затем тенденцию спада по сравнению с 2019 годом, поэтому руководителю страховой компании следует обратить внимание на данный показатель, чтобы разработать план мероприятий по возможному улучшению данного положения.

В направлениях совершенствования мы рекомендуем обратить внимание на  ежегодное снижение премий и сокращение страховых резервов, компании необходимо внедрять мировой опыт.
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Abstract.  The study analyzes individual financial indicators of PJSC  IC «Rosgosstrakh».  The forecasting solvency of the studied organization is carried out.
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