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СБЕРЕГАТЕЛЬНОЕ ПОВЕДЕНИЕ НАСЕЛЕНИЯ РЕСПУБЛИКИ БЕЛАРУСЬ

Аннотация. В статье исследованы современные методологические проблемы формирования и развития рынка сбережений. К основным субъектам процесса  сбережения относятся домашние хозяйства.   Главными  экономическими факторами, влияющими на  их величину в белорусской  экономике,  являются   реальные доходы населения, уровень инфляции и состояние  национальной валюты и другие.
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В экономической теории термины «сбережение» и «сбережения» являются источником большой путаницы, так как они используются в различных, хотя и связанных между собой теориях, касающихся приобретения активов и способов владения ими. Согласно Оксфордскому словарю сбережение - это процесс, поток; а сбережения относятся к запасу активов и способам их хранения. Сбережения на протяжении жизни - это запас активов, собранный на основе прошлых сбережений. Иными словами сбережение выступает как процесс превышения дохода над потреблением [1].

Очень важно оценить величину финансовых ресурсов, которые  население направляет на сбережения. Какая часть средств  доходов домашних хозяйств используются не на потребление, а на сбережение. Таким образом, необходимо проанализировать потоки финансовых ресурсов за период, а не запасы на конкретную дату. Данный методологический подход можно использовать для оперативной оценки сберегательного поведения населения.

Домашние хозяйства, являются основными участниками сберегательного процесса, в результате которого происходит возникновение сбережений. Объем сбережений населения является важным показателем качества жизни, который связан с расходами и доходами населения. Кроме того, сбережения населения являются ценным ресурсом для социально-экономического развития, источником инвестиций и пенсионных накоплений [2].

Мотивы населения для осуществления процесса накопления сбережений может быть разными. Они могут быть в форме резерва,  обеспечивающего финансовую самостоятельность при непредвиденных случаях; расходы будущих периодов на здоровье, образование и другие. 

В каждый конкретный момент времени, исходя из экономической ситуации, домашние хозяйства принимают свое индивидуальное решение о сбережении части дохода. Поэтому процесс создания сбережений населения можно рассматривать как финансовые потоки. В данном таком случае агрегированным показателем сбережений будет являться сальдо активов и пассивов.  Активы  включают в себя потоки наличности, депозиты в банках,    операции с валютой. Пассивы  – это кредитная задолженность домашних хозяйств перед банковским сектором.

Белорусские реалии. Рассмотрим динамику активов белорусских домашних хозяйств за несколько лет. В данном случае мы будем оценивать финансовые потоки проходящие через кошельки обычных граждан. К ним относятся наличные деньги, депозиты в рублях и валюте (пересчитанные по курсу Нацбанка), сальдо покупки-продажи валюты на бирже в рублевом эквиваленте. В таблице 1 представлена динамика активов за период с 2012 по 2018гг. За исследуемый период размеры финансовых потоков в текущих ценах возросли. Активы постоянно росли с 2012 по 2015гг. Их доля выросла на 0,7 п.п. с 6,2 до 6,9%.к ВВП. В последующие годы финансовые потоки, формирующие активы стали отрицательными. И только по итогам 2018г. вновь стали положительными.

Таблица 1 Динамика потоков активов, пассивов и сбережение населения Беларуси*
	Годы
	млрд. BYN
	В % ВВП
	Справочно 

	
	активы
	пассивы
	сбережение
	активы
	пассивы
	сбережение
	 ВВП млрд. BYN

	2012
	33220,4
	8194,0
	25026,4
	6,2
	1,5
	4,7
	     532 006   

	2013
	38551,1
	13787,6
	24763,5
	6,1
	2,2
	3,9
	     637 078   

	2014
	49598,0
	8964,9
	40633,1
	6,4
	1,2
	5,2
	     778 456   

	2015
	59580,9
	5852,3
	53728,6
	6,9
	0,7
	6,2
	     869 702   

	2016
	-35908,8
	2766,0
	-38674,8
	-3,8
	0,3
	-4,1
	     943 214   

	2017
	-1669,3
	1876,5
	-3545,8
	-1,6
	1,8
	-3,4
	      105199   

	2018
	2713,8
	2564,5
	149,3
	2,2
	2,1
	0,1
	121568


*статистические данные приведены в текущих ценах. Деноминация  была проведена 1 июля 2016 года

Источник:  составлено автором на основе сборников Национального статистического комитета и Бюллетеней банковской статистики  Национального банка Республики Беларусь[3,4,5,6,7,8,9,10,11,12,13,14,15,16]

Структура активов постоянно изменяется. За анализируемый период доля депозитов в иностранной валюте выросла, а значит, наличные средства в рублях и рублевые депозиты сокращались. Наблюдаемая структура активов населения в 2012-2015 годы изменяется в негативную сторону – приводя к долларизации экономики. Валютные депозиты становятся единственным инструментом сохранения сбережений населения от высокой инфляции в настоящее время. В течение 2016-2018 гг. происходит сокращение наличных денег как в рублях, так  и  в иностранной валюте, «проедание» депозитов  домашними хозяйствами. 

Важнейшей характеристикой сберегательного поведения населения является величина пассивов. Другими словами - размеры кредитных обязательств. На процесс накопления кредитной задолженности влияли, в первую очередь, условия предоставления кредитных ресурсов - процентные ставки, сроки и порядок погашения. Негативное воздействие оказало снижение реальных доходов населения, позитивное – предоставление кредитов только в белорусских рублях. 

В таблице 1 представлена динамика пассивов. В номинальном выражении величина пассивов белорусских домашних хозяйств испытывает колебания. В течении 2012-2013 годов наблюдался рост задолженности по кредитам, выданных белорусскими банками физическим лицам на 0,7 п.п. с 1,5 до 2,2% ВВП. Затем в 2014-2016гг. их величина снизилась  в 4 раза до 0,3% ВВП. Это подтверждают отрицательные темпы роста задолженности населения по взятым кредитам в 2014-2015 годы. А затем рост в  2017-2018 годы.

Домашние хозяйства предпочитают брать кредиты на строительство, ремонт и реконструкцию жилья. Величина потребительских кредитов имеет высокую волатильность.   

Динамика показателей сберегательного поведения домашних хозяйств Беларуси представлена  в таблице 2. Сберегательная квота домашних хозяйств рассчитывалась  как отношение сбережений к доходам. По итогам 2013-2015 гг. она росла 9,6 пунктов, т.е. население сберегло почти каждый десятый рубль. В последующие годы  значения сберегательной квоты стало отрицательным. И только по итогам 2018 г.  она приняла положительное значение. 

Таблица 2 Динамика показателей сберегательного поведения домашних хозяйств Беларуси

	Годы
	Доходы населения, млрд. BYN
	Реально располагаемые денежные доходы населения, в % к прошлому году
	Сберегательная квота

	Коэффициент эластичности

	2012
	320261,6
	121,5
	7,8
	-

	2013
	442285,8
	115,4
	5,6
	-0,03

	2014
	522088,3
	114,6
	7,8
	3,55

	2015
	561687,7
	100,7
	9,6
	4,25

	2016
	584200
	92,7
	-6,6
	-42,91

	2017
	63800
	102,4
	-5,6
	1,02

	2018
	72900
	108
	0,2
	-7,19


Источник:  составлено автором на основе [3,4,5,6,7,8,9]

Коэффициент эластичности сбережение к доходам населения принимает как положительные, так и отрицательные значения. Эластичность сбережения в 22013 и 2016 гг. связано, в первую очередь, от динамики потоков сбережений и обесценивание национальной денежной единицы  в 2013  и 2015 годах.

Выводы. Необходимо отметить, что размер сбережений населения во многом определяется доходами. А те в свою очередь зависимы от макроэкономического состояния экономики. Положительные темпы ее роста позитивно влияют на их рост, кризисные явления – приводят к их сокращению.

В нынешних экономических условиях в Беларуси домашние хозяйства поступают рационально. Одна модель поведения  наблюдалась в 2012-2016гг. Подтверждение данного тезиса – сокращение величины потребительских кредитов. Домашние хозяйства Беларуси перешли от преобладания кредитов над депозитами (которое ранее было вызвано завышенной зарплатой и доступностью кредитов), к сбережению средств на валютных депозитах, которое вызвано регулярными девальвациями белорусского рубля [17].

В 2017-2018гг. домохозяйства перешли на новую модель поведения – поддержание уровня жизни за счет потребительского кредитования на фоне снижения темпов инфляции ставки рефинансирования. Сберегательное поведение уходит на второй план и становится уделом отдельных групп населения. Существует временной лаг темпами роста экономики, доходами населения и его сберегательным поведением.

Напрашивается вывод о том, что население ведет достаточно рациональную сберегательную политику. Снижение доходов и материального положения населения  негативно отразилось на его сберегательном поведении. Меняются приоритеты белорусского населения в отношении различных форм сбережений: все отчетливее проявляется тенденция к замедлению организованных сбережений - вкладов в банках в национальной и иностранной валюте и увеличение значимости их неорганизованных форм в виде иностранной валюты на руках,  ценных бумаг.
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