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РОСТ ЧАСТНЫХ ИНВЕСТИЦИЙ КАК ФАКТОР УСТОЙЧИВОГО РАЗВИТИЯ РЫНКОВ

В статье проведен анализ влияния цифровых технологий на изменение структуры участников фондового рынка, проанализирована динамика числа частных инвесторов на рынке ММВБ, исследовано изменение распределения уникальных и активных клиентов по крупнейшим брокерам за 2014-2019 годы.
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Развитие дистанционных инвестиционных платформ, постепенное повышение финансовой и цифровой грамотности населения, в том числе и благодаря реализации проекта Национальной стратегии повышения финансовой грамотности 2017-2023 гг. [3], Стратегии развития информационного общества в Российской Федерации на 2017– 2030 годы [1] привело к увеличению количества частных инвесторов на российском фондовом рынке, что может оказать дополнительный толчок для экономического роста в долгосрочной перспективе. 
За последние 5 лет мы наблюдаем высокий рост числа инвесторов, открывающих счета для торговли на фондовом, валютном и срочном рынках (см. рис. 1). 



Рисунок 1 –  Прирост числа уникальных клиентов (физических лиц) в системе торгов ММВБ
Источник: составлено автором на основе данных Мосбиржи [2]

По данным ММВБ количество зарегистрированных уникальных клиентов-физических лиц в 2019 году составило 3 859 911 чел., что почти вдвое превышает уровень 2018 года. В относительном выражении прирост составил 97%, ранее за предыдущие 5 лет, ни разу не было зафиксировано такого роста интереса со стороны частных инвесторов. В целом за 2014-2019 годы число уникальных клиентов выросло на 309%. Подробнее расчеты представлены в таблице 1.
Результаты анализа также нам показывают сокращение числа клиентов среди организаций. Число уникальных клиентов-юридических лиц сократилось на 12% за 5 лет с 20 178 в декабре 2014г. до 17 695 счетов в декабре 2019г.
 
Таблица 1 – Количество уникальных клиентов в Системе торгов
	Группы клиентов
	дек.14
	дек.15
	дек.16
	дек.17
	дек.18
	дек.19

	Физические лица
	944 559
	1 006 751
	1 102 966
	1 310 296
	1 955 118
	3 859 911

	прирост за год
	
	7%
	10%
	19%
	49%
	97%

	прирост за 5 лет
	
	
	
	
	
	309%

	Юридические лица
	20 178
	20 753
	18 622
	17 766
	16 631
	17 695

	прирост за год
	
	3%
	-10%
	-5%
	-6%
	6%

	прирост за 5 лет
	
	
	
	
	
	-12%

	Клиенты, передавшие свои средства в ДУ
	5 142
	3 836
	10 694
	22 564
	29 262
	41 535

	прирост за год
	
	-25%
	179%
	111%
	30%
	42%

	прирост за 5 лет
	
	
	
	
	
	708%

	Всего
	977 365
	1 040 069
	1 141 497
	1 360 837
	2 012 464
	3 933 152


Источник: Составлено автором по данным Московской биржи [2]

Нами проведен анализ ТОП-10 брокеров на март 2016 и март 2020 года по числу активных клиентов. По методологии ММВБ активным клиентом является каждый уникальный клиент, совершивший хотя бы одну сделку за месяц. Большинство брокеров (Сбербанк, ФГ БКС, АО "ФИНАМ", ВТБ 24 (ПАО), ФГ "ОТКРЫТИЕ", АО "АЛЬФА-БАНК", Банк ГПБ (АО), ПАО "Промсвязьбанк") сохранили свою позицию на рынке брокерских услуг по наибольшему количеству активных клиентов (см. табл. 2 и 3).

Таблица 2 – Распределение активных клиентов по ведущим операторам рынка (март 2016)
	№
	Наименование Участника торгов
	Количество 
клиентов
	Доля

	1
	Сбербанк
	15 279
	10,5%

	2
	ФГ БКС
	12 165
	8,4%

	3
	АО "ФИНАМ"
	11 885
	8,2%

	4
	ВТБ 24 (ПАО)
	11 417
	7,9%

	5
	ФГ "ОТКРЫТИЕ"
	8 584
	5,9%

	6
	АО "АЛЬФА-БАНК"
	4 491
	3,1%

	7
	ООО "АТОН"
	3 115
	2,1%

	8
	Банк ГПБ (АО)
	2 509
	1,7%

	9
	ПАО "Промсвязьбанк"
	1 578
	1,1%

	10
	КИТ Финанс (ООО)
	1 440
	1,0%

	Всего по ТОП-10
	144 926
	100,0%


Источник: рассчитано автором по данным Московской биржи [2].

По сравнению с 2016 годом, десятку лидеров по числу активных клиентов пополнили АО "Тинькофф Банк" и ООО УК "Альфа-Капитал". При этом Тинькофф банк занял почти треть всего рынка по числу активных клиентов и занимает по этому показателю первое место. Однако большинство клиентов – владельцы некрупных счетов, поскольку несмотря на лидерство по числу счетов банк не вошел в 10-ку операторов по объёму клиентских операций. 

Таблица 3 – Распределение активных клиентов по ведущим операторам рынка (март 2020)
	№
	Наименование Участника торгов
	Количество
	Доля
	Наличие мобильного приложения по онлайн-трейдингу

	1
	АО "Тинькофф Банк"
	195 625
	31,1%
	да

	2
	Сбербанк
	171 200
	27,2%
	да

	3
	ВТБ
	109 180
	17,4%
	да

	4
	ФГ БКС
	44 845
	7,1%
	да

	5
	ФИНАМ
	37 920
	6,0%
	да

	6
	Группа Банка "ФК Открытие"
	35 516
	5,7%
	да

	7
	АО "АЛЬФА-БАНК"
	22 794
	3,6%
	да

	8
	ООО УК "Альфа-Капитал"
	14 470
	2,3%
	да

	9
	ПАО "Промсвязьбанк"
	6 789
	1,1%
	нет

	10
	Банк ГПБ (АО)
	6 338
	1,0%
	нет

	Всего по ТОП-10
	628 297
	100,0%
	


Источник: рассчитано автором по данным Московской биржи [2] и Google play [4].

Таким образом, можем сделать вывод о том, что по мере внедрения цифровых технологий, облегчающих процесс открытия брокерского счета и осуществления торговых операций на рынке, увеличилось также и количество частных инвесторов. В ближайшей перспективе это не окажет существенного влияния на котировки ценных бумаг в виду невысокого объёма торговых операций в стоимостном выражении со стороны новых инвесторов. Тем не менее в долгосрочной перспективе по мере развитие цифровой и финансовой грамотности населения данный фактор будет способствовать росту частных инвестиций на фондовом рынке. 
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