УДК/ББК 338.1/ 65.053
Лучинскис А.В.

Селина М.Н.
АНАЛИЗ И ОЦЕНКА УПРАВЛЕНИЯ ПЛАТЕЖЕСПОСОБНОСТЬЮ СОВРЕМЕННОГО ПРЕДПРИЯТИЯ

Аннотация. В данном исследовании изучается результаты управления платежеспособностью на коммерческом предприятии. Установлен класс финансовой стабильности объекта исследования предприятия. Определен рейтинг платежеспособности предприятия. Оценена структура баланса предприятия.
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Рационально управляя платежеспособностью и ликвидностью компании можно снизить финансовые риски и разработать систему мер по предотвращению банкротства, что в свою очередь гарантирует принцип непрерывности функционирования хозяйствующего субъекта. Перечисленные обстоятельства определяют актуальность представленной работы и направленность исследования.

Цель исследования состоит в выявлении результатов управления платежеспособностью  АО «Учебно-опытный молочный завод» ВГМХА им. Н. В. Верещагина г. Вологды (далее – АО «УОМЗ» ВГМХА им. Н.В. Верещагина). Применен метод экономико-математического моделирования, рейтинговой оценки, коэффициентного анализа [1].
В данной работе использована методика рейтинговой оценки российских экономистов Н.А. Никифоровой и Л.В. Донцовой. Классификация финансовых показателей происходит на основе степени риска при использовании фактического уровня показателей и рейтинга каждого показателя (табл. 1). Классность предприятия говорит о следующем: I класс - предприятия у которого высокий запас финансовой устойчивости, гарантирующие возврат заемных средств; II класс - предприятия, у которых возможна степень риска возврата привлеченного капитала, но не относится к рискованным; III класс – предприятия, у которых есть проблемы, возврат привлеченного капитала возможен с нарушениями графика, получение процентов за предоставленный капитал сомнительно; IV класс - предприятия с высоким риском неплатежеспособности, после принятия мер по восстановлению платежеспособности возможно потеря финансовых активов кредиторами и не получение дохода;  V класс – предприятия высочайшего риска, неплатежеспособные; VI класс – предприятия кризисного характера.
Таблица 1 – Группировка показателей по критериям рейтинговой оценки

	Показатель
	Границы классов согласно критериям, значение 

	
	I класс
	II класс
	III класс
	IV класс
	V класс
	VI класс

	Коэффициент абсолютной ликвидности
	> 0,25
	0,2
	0,15
	0,1
	0,05
	< 0,05

	Коэффициент оперативной ликвидности
	> 1
	0,9
	0,8
	0,7
	0,6
	< 0,5

	Коэффициент текущей ликвидности
	>2
	1,9-1,7
	1,6-1,4
	1,3-1,1
	1,0
	< 1

	Коэффициент финансовой независимости
	> 0,6
	0,59-0,54
	0,53-0,43
	0,42-0,41
	0,4
	< 0,4

	Коэффициент обеспеченности 
	> 0,5
	0,4
	0,3
	0,2
	0,1
	< 0,1

	Коэффициент обеспеченности запасов 
	> 1
	0,99-0,8
	0,79-0,6
	0,59-0,4
	0,39-0,2
	< 0,2

	Минимальное значение границы, распределения классов
	> 85
	85-64
	63,9-42
	41,9-28,3
	28,2-18
	< 18


В первую очередь, нами выполнен анализ финансовых коэффициентов, которые дают первоначальное представление об уровне платежеспособности (табл. 2). На основе оценки финансовых коэффициентов и присвоения баллов, можно отметить, что за рассматриваемой период организация повысила свой рейтинговый статус с VI класса  «Кризисные предприятия» до IV класса «Проблемные предприятия».

Таблица 2 - Данные АО «УОМЗ» ВГМХА им. Н.В. Верещагина для установления класса финансовой стабильности за 2016-2018гг.

	Показатель
	Годы
	Бальная оценка

	
	2016
	2017
	2018
	2016г.
	2017г.
	2018г.

	Коэффициент текущей ликвидности
	0,65
	0,82
	0,91
	0
	0
	0

	Коэффициент оперативной ликвидности
	0,46
	0,30
	0,67
	0
	0
	8

	Коэффициент абсолютной ликвидности
	0,15
	0,06
	0,26
	12
	4,8
	20

	Коэффициент финансовой независимости
	0,50
	0,45
	0,47
	10,2
	7,6
	9

	Коэффициент обеспеченности собственными оборотными средствами
	-0,58
	-0,26
	-0,12
	0
	0
	0

	Коэффициент обеспеченности запасов собственными оборотными средствами
	-1,93
	-0,41
	-0,46
	0
	0
	0

	Общее число баллов
	-
	-
	-
	22,2
	12,4
	37

	Установление класса
	-
	-
	-
	V класс
	VIкласс
	IV класс


Представим анализ платежеспособности организации на основании рейтинговой модели возможности банкротства Сайфулина-Кадыкова, принимающей во внимание пять влияющих факторов: 
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где K0  - коэффициент обеспеченности собственными оборотными средствами; K1 – коэффициент текущей ликвидности; K2 - интенсивность оборота капитала; K3 – уровень рентабельности; K4 – рентабельность собственного капитала.
Для расчета рейтинговых коэффициентов составлена таблица 3, в которой представлены абсолютные значения.

Таблица 3 - Определение рейтинговых данных АО «УОМЗ» ВГМХА им. Н.В. Верещагина за 2016-2018гг. (на конец года), тыс. руб.

	Показатели 
	2016г.
	2017г.
	2018г
	Изменение, (+,-)

	
	
	
	
	2018 г. к 2017 г.
	2018г. к 2016г.

	Выручка (В)
	2118331
	2061089
	2220860
	159771
	102529

	Чистая прибыль (ЧП) 
	30080
	35648
	36026
	378
	5946

	Запасы  (З)
	72351
	252180
	119229
	-132951
	46878

	Оборотные активы (ОА) 
	241134
	398446
	445657
	47211
	204523

	Собственный капитал (СК)
	380421
	416069
	448840
	32771
	68419

	Краткосрочные обязательства (КО) 
	368573
	488171
	488855
	684
	120282

	Валюта баланса (ВБ)
	761406
	916775
	949293
	32518
	187887

	Собственные оборотные средства (СОС)
	-139851
	-102260
	-54796
	47464
	85055


Наблюдаются позитивные тенденции – увеличение собственного капитала, имущества предприятия. Положительно оценивается снижение недостатка собственных оборотных средств, однако, значение имеет отрицательный характер.
В таблице 4 представлен расчет рейтинга платежеспособности. При соответствии рассчитанных финансовых коэффициентов минимальному нормативному уровню, рейтинговое число будет равно 1. 

Значение R-критерия вероятности банкротства ниже 1 на протяжении  рассматриваемого периода, значит финансовое положение, согласно модели Сайфулина–Кадыкова, неудовлетворительное, и вероятность наступления банкротства возможна.

Таблица 4 - Определение рейтингового коэффициента платежеспособности АО «УОМЗ» ВГМХА им. Н.В. Верещагина за 2016-2018гг. (на конец года), доли

	Показатель
	2016г.
	2017г
	2018г
	Изменение, (+,-)

	
	
	
	
	2017г. к 2016г.
	2018г. к 2017г.

	СОС/З
	-1,93
	-0,41
	-0,46
	-0,05
	1,47

	ОА/КО
	0,65
	0,82
	0,91
	0,10
	0,26

	В/ВБ
	2,78
	2,25
	2,34
	0,09
	-0,44

	ЧП/В
	0,01
	0,02
	0,02
	0,00
	0,00

	ЧП/СК
	0,08
	0,09
	0,08
	-0,01
	0,00

	R
	-3,49
	-0,46
	-0,55
	-0,10
	2,94


По итогам сравнения показателей ликвидности предприятия с нормативными значениями представим оценку структуры баланса (таблица 5). На конец 2018 года значение коэффициента восстановления платежеспособности равно 0,48. А это значит что АО «УОМЗ» ВГМХА им. Н.В. Верещагина не сможет восстановить свою платежеспособность в течение первого полугодия следующего года за расчетным периодом.
Таблица 5 - Оценка структуры баланса предприятия АО «УОМЗ» ВГМХА им. Н.В. Верещагина2016-2018гг. (на конец года), долях единицы

	Наименование показателя
	Норма

коэффициента
	2016г.
	2017г.
	2018г.

	Коэффициент текущей ликвидности
	Не менее 2
	0,65
	0,82
	0,91

	Коэффициент обеспеченности собственными средствами
	Не менее 0,1
	-0,58
	-0,26
	-0,12

	Коэффициент восстановления платежеспособности предприятия
	Не менее 1,0
	0,24
	0,45
	0,48


Однако, признание предприятия неплатежеспособным не означает признания его несостоятельным, и не влечет за собой наступления гражданско-правовой ответственности собственника, в целях снижения финансового риска предприятие должно выявлять резервы повышения своих финансовых возможностей. Такими резервами для исследуемого предприятия являются:
– снижение периода оборачиваемости денежных средств;
– расширение кредитной политики предприятия [2].
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