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Аннотация: В данной статье проведена оценка финансовой устойчивости страховой компании и с помощью статистического метода проведен прогнозный расчет финансовых рисков. Обозначены предложения по повышения уровня финансовой устойчивости страховщика.
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В современных условиях глобализации финансовых систем развитие страховой деятельности является одним из приоритетных направлений социально-экономической политики государства, поскольку сектор страхования способен обеспечивать высокий уровень экономического роста [1-3].
Финансовая деятельность в условиях рынка неизбежно связана с рисками, поэтому компаниям, при достижении максимизации прибыли необходимо учитывать вопрос минимизации рисков, что выражается в потребности эффективной страховой защиты. Но в силу своей специфической деятельности, риск также играет особую роль в работе страховых компаний, включаясь как в объект хозяйственной деятельности, так и в риск, принимаемый от страхователей. Отметим, что обеспечить финансовую устойчивость и конкурентоспособность страховой компании и является главной  задачей страховщика в отношении управления рисками [2,5]. Поэтому целью работы являлся анализ и прогноз рисков финансовой устойчивости страховой организации на примере ПАО СК «Росгосстрах».
При исследовании отечественной литературы, единого мнения по определению категории «финансовой устойчивости страховых компаний» и методики анализа выявлено не было. Такие ученые как Н.М. Рапницкая [6], Г.В.Чернова, С.В. Луконин [7], А.К. Шихов, В.А. Сухов, Л.А. Орланюк-Малицкая [8] раскрывают данное понятие в таком аспекте, как состояние страховой организации, при котором она сохраняет способность отвечать на принятые страховые обязательства, поддерживать уровень ликвидности и платежеспособности, в условиях изменения экономической конъектуры и воздействия неблагоприятных, как внутренних, так и внешних факторов.
При оценке финансовой устойчивости страховых организаций, большинство авторов используют относительные показатели, объединяя их в следующие блоки:
· Платежеспособность;
· Ликвидность;
· Деловая активность;
· Финансовая устойчивость;
· Рентабельность.
На наш взгляд, является целесообразным дополнить анализ показателей финансовой устойчивости, который является ретроспективным, прогнозной оценкой степени финансовой устойчивости страховой организации с учетом влияния ее различных рисков, имеющий наибольшую ценность для финансовых руководителей.
Так, из распространенных методов оценки финансовых рисков, к которым относятся математический, метод использования «дерева решений», метод сценариев, метод корректировки норм дисконта, предлагаем рассмотреть статистический метод оценки финансового рисков. Данный метод наиболее простой и эффективный, в качестве инструментов которого заложена вариация, дисперсия и стандартное (среднеквадратическое) отклонение. Расчет дисперсии и стандартного отклонения будем проводить по стандартным математическим формулам, а именно:
По формуле 1 рассчитаем вероятность наступления события:
	(1)
где F – частота возникновения события, уровня потерь;
 – количество страховых событий, повлекшие конкретный уровень потерь;
 – суммарное количество событий в статистической выборке.
Формула 2 для расчета среднего ожидаемого значения выглядит следующим образом:
	(2)
где   – среднее ожидаемое значение случая;
R – значение случая по факту.
Что касается дисперсии, то ее расчет будем проводить по формуле 3:
, 	(3)
где n – количество событий наблюдения.
Итак, зная дисперсия, не составит трудности определить стандартное отклонение (S) фактических данных от расчетных, по формуле 4:
 	(4)
Также необходимо отметить, что риск прогнозируемого события прямо пропорционален стандартному отклонению.
Таким образом, мы можем сделать анализ финансовой устойчивости страховой организации за отчетный период и дополнить его прогнозной оценкой на следующий период.
Проведем анализ финансовой устойчивости для ПАО СК «Росгосстрах». Выбор компании можно объяснить тем, что данная организация была одной из крупнейших в России страховщиков, но по данным рейтингов, с 2016 года стала терять свои позиции на страховом рынке.
Исследовав показатели финансовой устойчивости страховой компании, представленные в таблице 1, можно резюмировать устойчивое финансовое состояние страховщика. Организация платежеспособна, но также является зависимой от кредиторов. О неэффективном управлении ресурсами говорят показатели рентабельности и коэффициенты оборачиваемости.  В целом, период работы страховщика в 2015 - 2019 гг. можно обозначить сдержанной и консервативной политикой страхования, в основе которой заложен отбор и оценка принимаемых рисков [9, 10].
Таблица 1 – Показатели, характеризующие финансовую устойчивость ПАО СК «Росгосстрах» за 2015-2019 гг.
	Показатели
	Годы
	Абсолютное изменение

	
	2015
	2016
	2017
	2018
	2019
	2019 г. к 2015 г.

	Коэффициент текущей ликвидности
	3,08
	1,05
	1,08
	10,59
	9,44
	6,36

	Коэффициент общей платежеспособности
	2,34
	0,20
	0,29
	0,35
	0,52
	-1,82

	Общая рентабельность собственного капитала, %
	0,09
	-0,08
	-0,71
	-0,25
	0,11
	0,02

	Коэффициент оборачиваемости активов, оборотов
	11,28
	1,84
	0,94
	0,63
	0,48
	-10,80

	Коэффициент заемных и собственных средств
	0,43
	5,05
	3,39
	2,82
	1,92
	1,49

	Коэффициент надежности
	18,33
	0,25
	0,37
	0,44
	0,65
	-17,68

	Коэффициент финансового риска
	0,43
	5,05
	-10,99
	2,82
	1,92
	1,49

	Источник: рассчитано автором по данным бухгалтерского отчета  и отчета о финансовых результатах ПАО СК «Росгосстрах»



Далее, на основе таблицы 1, с помощью статистического метода, необходимо сделать расчеты риска отклонения показателей от их среднего ожидаемого значения. Так, в качестве примера возьмем коэффициент общей платежности. Таким образом, после проведенных операций (табл. 2), отметим, что стандартное отклонение данного показателя будет равняться . Иначе говоря, коэффициент общей платежеспособности в 2020 году будет находить в диапазоне от 0,09 до 0,65. В этом случае обе границы диапазона не удовлетворяют требуемым значениям этого показателя. Это говорит о том, что у компании повышается риск не покрытия всех принятых на себя обязательств. 
Таблица 2 – Расчет дисперсии для коэффициента общей платежеспособности
	 Значение по факту R 
	Частота F
	Среднее ожидаемое значение 
 = R∙F
	Значение по факту - среднее ожидаемое значение R − 
	(R − )2 ⋅ F

	2,340
	0,100
	0,234
	1,970
	0,388

	0,200
	0,100
	0,020
	-0,170
	0,003

	0,290
	0,100
	0,029
	-0,080
	0,001

	0,354
	0,100
	0,035
	-0,016
	0,000

	0,521
	0,100
	0,052
	0,150
	0,002

	n=5
	Среднее ожидаемое значение
= 0,370
	Дисперсия =
0,079

	Источник: рассчитано автором по данным бухгалтерского отчета  и отчета о финансовых результатах ПАО СК «Росгосстрах»



Средние ожидаемые значения и стандартное отклонение для всех оставшихся показателей были рассчитаны аналогичным образом. Полученные результаты прогнозной оценки представлены в таблице 3. 
Таблица 3 – Прогнозная оценка показателей финансовой устойчивости ПАО СК «Росгосстрах» на 2020 г.
	Показатель
	Среднее ожидаемое значение
	Стандартное отклонение
	Вероятный интервал значений в 2020 году
	Нормативное значение

	
	
	
	
	

	Коэффициент текущей ликвидности
	2,52
	1,97
	0,55 - 4,49
	> 2,00

	Коэффициент общей платежеспособности
	0,37
	0,28
	0,09 - 0,65
	> 2,00

	Общая рентабельность собственного капитала, %
	-0,08
	0,20
	-0,27 - 0,11
	> 0,01

	Коэффициент оборачиваемости активов, оборотов
	1,52
	1,56
	-0,04 - 3,08
	-

	Коэффициент заемных и собственных средств
	1,36
	0,89
	0,47 - 2,25
	≤ 1

	Коэффициент надежности
	2,00
	2,54
	-0,54 - 4,54
	-

	Коэффициент финансового риска
	-0,08
	1,79
	-1,85 - 1,71
	> 1,51

	Источник: рассчитано автором



На основании рассчитанных показателей, можно установить, что в 2020 году в ПАО СК «Росгосстрах» подвержена риску снижения финансовой устойчивости организации. Причинами данного риска могут послужить: недостаточность средств для обеспечения ликвидности и платежеспособности, малоразвитость перестраховочной деятельности, высокая зависимость от кредиторов, неэффективность использования капитала и непривлекательность компании для акционеров.
По нашему мнению, для улучшения финансовой устойчивости организации, целесообразно предложить следующие меры:
1. Повысить прибыль и величину денежных средств;
2. С целью увеличения долгосрочных инвестиционных ресурсов и изменения структуры страхового портфеля повысить долю инвестиционного личного страхования;
3. Минимизировать расходы на ведение дела и агентские услуги;
4. Более активно проводить перестраховочную деятельность;
5. Усилить технологичности всех бизнес-процессов;
6. Усовершенствовать состояние расчетно-платежной дисциплины в организации;
Подводя итоги, следует отметить, что оценка рисков финансовой устойчивости страховщика на основе статистического метода весьма полезна для принятия управленческих решений. Поскольку с помощью прогнозного анализа можно выявить потенциальные проблемы и своевременно определить пути их решения, то страховые организации могут стабилизировать ситуацию и повысить значимость страхования в системе социально – экономических и финансовых отношений, так как страховые организации выступают в качестве стабилизатора рынка.
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Abstract: In this article, an assessment of the financial stability of an insurance company is carried out and a predictive calculation of financial risks is carried out using a statistical method. The proposals for increasing the level of financial stability of the insurer are outlined.
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