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Влияние национальных особенностей при оценке бизнеса
Актуальность темы. Традиционные методы оценки эффективности бизнеса, как правило, не учитывают механизмы нерыночного характера, присущие тем или иным странам. Справедливо это и по отношению к России.  Прежде чем говорить об особенностях оценки бизнеса в Российской Федерации, необходимо определить некоторые национальные особенности и сложности самой оценки эффективности. 

В первую очередь, это, конечно же неудовлетворительное состояние фондового рынка, что само по себе исключает возможность сколько-нибудь правдивой оценки тех или иных процессов. Индикаторы, во всем финансовом мире свидетельствующие о тенденциях развития предприятия или отрасли, в Российской Федерации попросту отсутствуют. Кроме этого, именно из-за неразвитости фондового рынка, получило развитие такое явления, как рейдерство [1]. Процессы, неприемлемые в принципе для инвестора из любой более или менее законопослушной страны, в российской деловой практике оказываются нормой. 

Следующая особенность - высокая степень неопределенности, связанная с непредсказуемостью в долгосрочной перспективе цен на энергоносители, от которых зависит глобальный инвестиционный климат в стране и высокая степень политической составляющей ведения бизнеса. 

Кроме этого, давление административного ресурса в Российской Федерации беспрецедентно даже по сравнению с полностью авторитарными режимами ряда стран Азии и Африки. 

Наличие у одной из сторон нерыночных механизмов влияния оказывает в современной экономической жизни страны более значимым фактором, нежели традиционные рыночные факторы, традиционные для Европы. Причем именно нерыночные факторы оказывают более значительное влияние на стоимость активов компании. 

Таким образом, принятие стратегических решений в Российской Федерации отличается от процесса принятия решений в западных компаниях. И все же вырабатываются алгоритмы принятия решений, вводятся эффективные методы оценки бизнеса [2]. 

Повсеместное использование предлагаемых видов оценки стоимости бизнеса позволяет показать анализ результатов деятельности за прошедшие периоды и создать основание для принятия решений руководством компании, направленных на увеличение привлекательности бизнеса для его собственников. Решения, принимаемые на основе оценки бизнеса, будут находиться в рамках классической теории стоимостного управления, с учетом российской специфики.

Показатель рыночной стоимости чистых активов нужен для того, чтобы определить цену, по которой может быть продан бизнес.

Метод чистых активов, или же метод дисконтированной балансовой стоимости как результат оценки организации отвечает общепринятым принципам бухгалтерского учета.

Из этого следует, что анализ стоимости бизнеса, полученный через капитализацию прибыли, может дать оценку рыночной стоимости компании и показывает минимальную сумму, за которую в максимально короткие сроки может быть продан бизнес [3]. 

Что касается метода капитализации прибыли, то необходимо отметить, то он основывается на анализе бизнес-процессов, учитывая прибыль, которая может быть получена при инвестировании в оцениваемый объект по сравнению с такими же по объему инвестициями в другие сферы предпринимательской деятельности, а также с текущим процентом по банковскому депозиту.

Что касается безопасной ставки доходности на капитал, необходимо отметить, что он отражает гарантированный доход, который может быть получен от инвестиций с невысоким уровнем риска. В качестве абсолютно безрисковой ставки дохода в мировой практике используется обычно ставка дохода по долгосрочным государственным долговым обязательствам.
Считается, что государство является самым надежным гарантом по своим обязательствам, а именно то, что вероятность его банкротства практически исключается.   
При расчете стоимости учитываются активы организации, которые участвуют в производстве и получении прибыли, т. е. в формировании денежного потока.

В любой организации в каждый конкретный момент времени могут быть активы, не занятые непосредственно в производстве. Их стоимость не учитывается в денежном потоке, но это не значит, что они не имеют стоимости. В настоящее время у многих российских организаций есть в наличии такие нефункционирующие активы (в основном недвижимость, машины и оборудование), поскольку уровень утилизации производственных мощностей крайне низок [4]. 

 Многие такие активы имеют определенную стоимость, которая может быть реализована, например, при продаже.

Горизонт планирования выбирается исходя из технологического цикла или в зависимости от требований собственников к срокам окупаемости бизнеса. Для российских промышленных организаций корректно использовать горизонт планирования от трех до пяти лет [5].
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The influence of national characteristics in the assessment of business

Relevance of the topic. Traditional methods of business valuation, as a rule, do not take into account the mechanisms of non-market nature inherent in those or countries. This is also true of Russia. Before talking about the specifics of business valuation in the Russian Federation, it is necessary to identify some of the features and complexity of the effectiveness assessment itself.

First and foremost, this is, of course, an unsatisfactory state of the stock market, which in itself excludes the possibility of any truthful evaluation of certain processes. Indicators in the whole financial world, indicating the development trends of the enterprise or industry, are simply absent in the Russian Federation. In addition, it is because of the underdevelopment of the stock market, has developed the development of such phenomena as raiding [1]. Processes unacceptable in principle for investors from any more or less law-abiding country, in Russian business practice are the norm.

The next feature is the high degree of uncertainty associated with the unpredictability in the long run of energy carriers on which the global investment climate in the country depends and the high degree of the political component of the business.

In addition, the pressure of the administrative resource in the Russian Federation is unprecedented, even compared with the fully authoritarian regimes of a number of countries in Asia and Africa.

The presence of one of the parties non-market mechanisms existing for Europe. And it is precisely non-market factors that provide a more significant impact on the value of the company's assets.

Thus, the adoption of strategic decisions in the Russian Federation is different from the decision-making process in Western companies. Yet, decision-making algorithms are being developed, and effective methods for assessing business are introduced [2].

The widespread use of results allows you to evaluate the results of the analysis of results from previous periods and create a basis for making decisions of the company, to attract the attractiveness of the business for its owners. Decisions made on the basis of business valuation will be within the framework of the classical theory of cost management, taking into account the Russian specifics.

The indicator of the market value of net assets is needed in order to determine the price at which a business can be sold.

The method of net assets, or the method of discounted book value as a result of assessing compliance with generally accepted accounting principles.

From this it follows that an analysis of the value of a business, obtained through the capitalization of profits, can give an estimate of the market value of the company and shows the minimum amount for which the business can be sold in the shortest possible time [3].

With regard to the method of capitalization of profits, it should be noted that it is based on the analysis of business processes, the evaluation of profits that can be obtained by investing in the assessed object compared to the same in terms of investment in other areas of business, as well as current interest on the bank deposit.

As for ensuring the rate of return on capital, it should be noted that it reflects the guaranteed income that can be obtained from investments with a low level of risk. As an absolutely risk-free rate of return in world practice, usually at the level of long-term government debt obligations.

It is believed that the state is the most reliable guarantor for its obligations, namely, that the probability of its bankruptcy is practically excluded.

When calculating the cost, organizations that participate in the production and profit generation, i.e., in the formation of the cash flow, are taken into account.

In any organization, at any given moment in time there may be assets not directly engaged in production. Their value is not taken into account in the cash flow, but this does not mean that they do not have value. Currently, many Russian organizations have such non-functioning assets (mainly real estate, machinery and equipment), since the level of utilization of production capacities is extremely low [4].

Many such assets have a certain value, which can be realized, for example, in the sale.

Horizon-analytics and business processes. For Russian industrial organizations, it is correct to use the planning horizon for three to five years [5].
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