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Аннотация. В статье рассматриваются проблемы экономического роста и макроэкономической стабильности, взаимосвязь дефицита торгового баланса, экономического роста и макроэкономической политики. Проанализированы результаты политики Д. Трампа "Америка прежде всего".
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Значение макроэкономической стабильности определяется ее непосредственным влиянием на такие важные для национальной экономики показателями как экономический рост, занятость и безработица, инфляция, процентные ставки.
Можно выделить два подхода к оценке макроэкономической среды. Первый подход предполагает оценку ситуации в экономике с точки зрения того, является ли она стабильной или нет. Второй подход предполагает оценку направления политики. Разделение этих подходов дает возможность выявить перспективы экономического роста: политика экономической стабильности может противоречить определенным задачам,  например, стимулирования экономического роста в стратегическом аспекте. На практике, процессы стабилизации противоречат политике экономического роста. Это объясняется тем, что реформы должны быть направлены, в первую очередь, на достижение экономической стабильности, и только во вторую ‒ на долгосрочные проблемы достижения роста и повышения конкурентоспособности национальной экономики  [1].
Для проведения политики экономического роста необходимо достичь управляемого уровня дефицита бюджета и торгового баланса, поддерживающего конкурентоспособный обменный курс и уменьшающий диспропорции в финансовом секторе.
В современных условиях остаются актуальными вопросы взаимосвязи экономической стабильности и роста, способности макроэкономической политики стимулировать рост и повышать конкурентоспособность национальной экономики.
Многие развивающиеся страны, придерживающиеся макроэкономической программы стабилизации с 1990-х гг., смогли добиться устойчивого ускорения экономического роста, включая тех, которые  были особенно успешны в снижении инфляции, как, например, Мексика, Однако, другие страны (африканские страны ‒ Намибия, Конго, Ботсвана, Ангола и др. страны ниже Сахары, некоторые государства бывшего СССР) демонстрируют низкие показатели экономического роста в силу разных причин  [1]. Например, в Украине износ основных фондов составляет около 80%, вследствие чего страна не может концентрироваться исключительно на макроэкономической стабильности [2]. 
Однако, в индустриальных странах (например, США, Великобритания, Франция) наблюдается дефицит торгового баланса. Необходимо понять, является ли этот дефицит результатом макроэкономической политики или является следствием недостатков в производственной структуре экономик [1].
Согласно данных Министерства торговли США, отрицательное сальдо торгового баланса США в 2018 году достигло максимального уровня за последние 10 лет [3, 4], несмотря на увеличение темпов экономического роста  [5].



Рисунок 1 – Сальдо торгового баланса в США в 2016-2018 гг., млрд. долл.

В 2018 г. экспорт вырос на 6,3% до 2,5 трлн долл. на фоне увеличения поставок товаров, включая нефть, нефтепродукты и авиационные двигатели. Однако, импорт возрос еще больше -  на 7,5% до 3,12 трлн долл. на фоне роста закупок товаров от фармацевтических препаратов до компьютеров, а также услуг.
Дефицит торговли товарами США в 2018 г. достиг рекордно высокого уровня 891,3 млрд долл. по сравнению с 807,5 млрд долл. в 2017 г.
Без учета колебаний цен дефицит торговли товарами в прошлом году увеличился до 1,01 трлн долл с 935,3 млрд  долл. в 2017 г. 
Между тем, профицит торговли услугами США в прошлом году увеличился до рекордных  270,2 млрд долл. 
Согласно отчета Министерства торговли США,  дефицит торговли товарами с Китаем в 2018 г. увеличился на 11,6% до рекордных 419,2 млрд долл. Экспорт товаров в Китай снизился на 9,6 млрд долл., в то время как импорт вырос на 34 млрд долл.
Дефицит торговли товарами с Мексикой и Европейским союзом также достиг рекордных уровней.
Торговый дефицит увеличивается, несмотря на протекционистскую политику Белого дома [4].
После прихода Д. Трампа к власти его команда, с одной стороны, применяла такие инструменты, как сокращение налогов, для стимулирования роста экономики, с другой стороны, проводила политику «Америка прежде всего» для уменьшения пассивного сальдо торгового баланса. Последняя статистика продемонстрировала несовместимость данных двух целей. Причина этого кроется в том, что рост экономики США зависит от повышения объема потребления, однако рост потребления обязательно вызывает рост импорта [3]. 
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Рисунок 2 –  Противоречие между экономическим ростом в США и ростом сальдо торгового баланса
Таким образом, для развитых стран, таких как США цели увеличения экономического роста и повышение сальдо торгового баланса являются противоречивыми, т.к. доходы, возросшие вследствие экономического роста частично тратятся на импортные товары, в результате чего рост импорта превышает рост экспорта.
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